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Oktober Stor forggelse i antallet af nye ordrer

Kgbenhavn, den 1. november 2006 e  Det sesonkorrigerede indeks Dansk PMI steg med 1,5 (red.) procentpoint til
63,6 i oktober, hvilket er det hgjeste niveau i 12 maneder. Vaksten i den

Dansk PMI udarbejdes af Dansk danske industriaktivitet fortsetter dermed det seneste halvars positive

Indkgbs- og Logistik Forum. udvikling, og udvider for syvende maned i trek veakstniveauet. Veerdien

For yderligere information: 63,6 indikerer en hgj vakst i industriaktiviteten, hvilket understreges af at
Dansk PMI kun to gange siden januar 2000 har registreret et niveau hgjere

Lasse Hvid-Jgrgensen, DILF end 63.
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www.dilf.dk o Det overordnede indeks for Dansk PMI blev iser trukket op af en meget hgj

vakst i det toneangivende underindeks for nye ordrer. Underindekset for nye
ordrer steg séledes markant med 11,4 (red.) procentpoint til 67,9, og er nu pa
hgjeste niveau siden oktober 2005. Produktionen i de danske
industrivirksomheder er ligeledes i hgj veekst, da underindekset for
produktion ogsd steg til hgjeste niveau siden oktober 2005. Underindekset
steg med 1,1 (red.) procentpoint til 68,9.

e Til trods for den positive udvikling i nye ordrer og produktion truer faren
stadig forude, idet stigningen i nye ordrer ikke blev fulgt op af en
tilsvarende stigning i beskaftigelsen, samtidig med at leveringstiden fortsat
er i hgj vekst. Underindekset for beskaftigelse faldt med 17,3 indekspoint
(red.) indekspoint til 53,2, og beskaftigelsen er sdledes kun forgget
beskedent i forhold til september. Samtidig melder flere virksomheder om at
det ikke er muligt at finde ny arbejdskraft.

Robust veekst i industriaktiviteten
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Neste offentliggarelse: Dansk PMI offentliggeres hver maned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk

PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som reprasenterer mindst 10 % af den samlede industriomsetning i Danmark. Dansk PMI var
tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-sesonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pd samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Euroland PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse

Fredag den 1.december 2006
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Ordreindgang holder industrisektoren i hgjt gear
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Oktober maned bgd péa en flot fremgang for de danske industrivirksomheders
ordreindgang. Underindekset for nye ordrer steg saledes fra 56,5 (red.) i
september til 67,9 i oktober, hvilket er det hgjeste niveau siden oktober sidste ar.
De danske industrivirksomheder har ikke oplevet tilbagegang i mangden af nye
ordrer siden marts. Den nuvarende udvikling indikerer at det generelle
aktivitetsniveau for dansk industri kan fortseette i et hgjt tempo i de kommende
maneder.

Underindekset for produktion er pa hgjeste niveau siden oktober 2005, efter at
underindekset steg fra 67,8 (red.) i september til 68,9 i oktober. Dermed
udbyggede underindekset for produktion den stabile veekst gennem de seneste
maneder. Den hgje ordreindgang i oktober giver samtidig anledning til en
forventning om at november vil byde pa yderligere ekspansion.

Efter et rekordhgjt niveau i september, bgd oktober pd et kraftigt fald i
underindekset for beskaftigelse. Underindekset for beskaftigelse faldt séledes
fra 70,5 (red.) til 53,2, hvilket er det laveste niveau siden maj. Flere
virksomheder beretter om behov for at gge antallet af ansatte, men den
nuverende situation pa arbejdsmarkedet efterlader ikke mulighed for at dakke
behovet. Der kan saledes opstd endnu starre kapacitetsproblemer end nu, hvilket
vil fore til yderligere forleengelser i leveringstiden.

Leveringstiden hos de danske industrivirksomheder forlenges fortsat, maned for
méned. Saledes steg underindekset for leveringstid fra 59,9 (red.) til 61,4.
Gennem de seneste maneder har leveringstiden veret staerkt stigende, og samme
billede ger sig geldende i oktober. Industrivirksomhederne lider under for lang
leveringstid hos underleveranderer og kapacitetsproblemer i egenproduktionen,
hvilket pa kort sigt lgses ved at forlnge leveringstiden, men pa laengere sigt vil
medfare at virksomhederne kan blive tvunget til at afsla nye ordrer.

De danske industrivirksomheder fortsatte i oktober maned med at temme ud i
deres lagre af indkebte produkter. Underindekset faldt fra 48,0 (red.) i september
til 47,1 i oktober og indikerer dermed fortsat en beskeden lagerreduktion.
Underindekset har siden september 2005 indikeret lagerreduktioner, som
sandsynligvis skyldes bedre lagerstyring i de danske industrivirksomheder.
Sidste gang de danske industrivirksomheder opbyggede deres lagre var i
september 2005, hvor indekset kun netop kom over den neutrale graense pa 50.

Underindekset for indkgbspriser faldt i oktober til laveste niveau siden november
2005. Underindekset faldt fra 76,2 (red.) i september til 55,6 i oktober. Oktober
bed siledes pd en afmatning i stigningen i indkegbspriserne, efter at disse
igennem flere méneder har haft meget hgje stigninger. Underindekset for
indkgbspriser har ingen indflydelse pa det overordnede indeks for Dansk PMI.
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Hvad er Dansk PMI?

Dansk PMI er ikke en decideret forventningsindikator, men er derimod baseret pa
besvarelsen af spgrgsmal omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller
Dansk PMI sig fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik,
som omfatter virksomhedernes vurdering af bade faktiske forhold og deres forventninger til
den nermeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i form
af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI ma formodes at veere
bedst til at vurdere aktiviteten i den nuvarende periode, mens konjunkturbarometeret ma
veere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende periode. Som indikator kan Dansk
PMI fortelle mest om for eksempel produktionen lige nu, mens konjunkturbarometeret i
hgjere grad vil vaere ledende for industriens produktion i naeste maned. Det ger dog ikke
Dansk PMI til en darligere indikator, idet de fleste statistikker offentliggeres med en vis
forsinkelse. Tvartimod vil Dansk PMI vare mindre udsat for kraftige fald som falge af for
eksempel usikkerhed pé grund af faldende aktiekurser. Et sddant kraftigt fald giver sig ikke
altid udslag i et fald i den realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP
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Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at veere en udmarket indikator for,
hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstaende figur
illustrerer sammenhangen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig selv
en andringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuvaerende méned i
forhold til den seneste méned), hvilket betyder, at der eksisterer en sammenhang mellem
niveauet for indekset og @ndringen i BNP.
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Amerikansk PMI, ISM
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Udenlandske industribarometre

Industrien i USA fortsatte i september den seneste tids udvikling, idet september
viste endnu et beskedent fald i veeksten. Saledes faldt det overordnede indeks for
den amerikanske PMI fra 54,5 (red.) i august til 52,9 i september. Mens nye
ordrer og produktion var nesten uendret i forhold til august, skete en stgrre
afmatning i beskaftigelse. Efter at der de seneste to maneder har veret vaekst i
beskaftigelsen i industrien, faldt underindekset for beskaftigelse med 4,6
procentpoint til 49,4, og underindekset er saledes under den neutrale graense pé
50. For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Eurozonens PMI forblev stabil i september, idet det overordnede indeks var
uendret pa 56,6. PMI har nu indikeret vaekst i den europaiske industri i 15
maneder i treek. Veaksten i produktionen faldt beskedent, om end produktionen
fortsat er i en robust vaekst. Underindekset viste i september pa ny en
acceleration i vaekstniveau, efter de to foregdende maneder har budt pa faldende
veekst. Indkgbspriserne steg samtidig for 15. maned i treek, og blev isaer presset
op af stigninger i prisen pa metal.

For yderligere oplysninger om det europziske PMI se DILFs hjemmeside

Det saesonkorrigerede indeks JPMorgan Global PMI forblev neaesten uandret fra
august til september, men faldt marginalt fra 55,0 (red.) til 54,9. Samtidig
forblev vaeksten i produktionen i industrien pa et hgjt niveau, idet underindekset
for produktion steg med 0,3 (red.) procentpoint til 57,1. Underindekset for
produktion har dermed veret hgjere end det neutrale niveau pé 50, i 41 maneder i
treek. Underindekset for nye ordrer indikerede ligeledes en positiv udvikling, da
underindekset steg fra 55,4 til 55,9.

For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

Det sa&sonkorrigerede indeks britisk CIPS/RBS PMI steg i september fra 53,1 til
54,4, hvilket er det hgjeste niveau i tredje kvartal 2006. Vaksten i produktionen i
de britiske industrivirksomheder var samtidig den hgjeste siden juli 2004.
Samtidig ses en positiv udvikling i bade antallet af nye hjemlige ordrer og nye
eksportordrer. Indkgbspriserne steg fortsat pa grund af stigning i prisen pa visse
former for metal, kemikalier, plastik og trz.

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

Oversigtstabel

nov-05 dec-05 jan-06 feb-06 mar-06 apr-06 maj-06 jun-06 jul-06 aug-06 sep-06

54,4
426
64,3
61,4
47,3

56,7
50,0
71,9
60,2
44,0

60,6
48,5
76,8
63,5
42,3

62,6
46,5
69,2
63,7
39,6
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49,1
63,9
68,1
30,5

59,9
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58,2
38,9
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47,1
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42,8
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43,6
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49,4
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34,2
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