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Indeks, seesonkorrigeret  jun-06 jul-06
Dansk PMI........... 56,6 59,8
=0,30*Nye ordrer. 554 56,8
+0,25*Produktion..... 62,3 64,7
+0,20*Beskeftigelse 60,5 60,6
+0,15*Leveringstid........... 60,4 62,6
+0,10%Lager........ccoovvvrnnn. 48,1 46,0

Indeksene er beregnet, s man far et
indeks mellem 0 — 100 (halvdelen af

de neutrale i % plus de positive i %).

Er indekset over 50, indikerer det
ekspansion i gkonomien.

Neeste offentliggarelse:
Tirsdag den 1. september 2006

Dansk PMI

Robust vaekst 1| industriaktiviteten

e Det sesonkorrigerede indeks Dansk PMI steg med 3,2 (red.) indekspoint til

59,8 i juli, hvilket er det hgjeste niveau siden februar i ar. Vaeksten i den
danske industriaktivitet er dermed pa ny i kraftig fremdrift, og der er en
positiv udvikling at spore i alle de vasentlige underindeks. Saledes er der
fremgang i veekstniveauet i underindeksene for nye ordrer, produktion og
beskaftigelse, mens underindekset for indkabspriser for fgrste gang siden
februar indikerede lavere veekst end forrige méaned.

e Underindekset for produktion viste, at wveeksten i produktionen i

industrivirksomhederne i juli maned var pd det neasthgjeste niveau i ar.
Underindekset for produktion var saledes staerkt medvirkende til at drive det
overordnede indeks for Dansk PMI frem, idet produktionen steg med 2,4
(red.) indekspoint til 64,7. Veksten i beskaftigelsen i industrien stiger
fortsat. Efter juni maned bad pé rekordbeskaftigelse, steg underindekset for
beskaftigelse yderligere til 60,6. Underindekset for beskeftigelse er i juli
maned pa det nasthgjeste niveau i 81 maneder.

e Det vigtige underindeks for nye ordrer steg med 1,4 (red.) indekspoint til

56,8. Ordretilgangen har dermed stabiliseret sig pa et paent vakstniveau over
55, hvilket fortsat muligger vaekst i aktivitetsniveauet i industrien.

Stigende vaekst i industriaktiviteten
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Dansk PMI offentliggeres hver maned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk
PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som reprasenterer mindst 10 % af den samlede industriomsetning i Danmark. Dansk PMI var
tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-sesonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pd samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Euroland PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse
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Lager af indkgbte produkter
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DANSK PMI

Kraftig vaekst i produktion og beskeaftigelse

Efter et beskedent fald i vekstniveauet i underindekset for nye ordrer, steg
underindekset fra 55,4 (red.) i juni til 56,8 i juli. Dette niveau indikerer fortsat et
pant vaekstniveau i underindekset for nye ordrer. Dermed er der fortsat mulighed
for en hgj vaekst i aktivitetsniveauet i industrivirksomhederne i de kommende
maneder. Samtidig synes underindekset nu at have stabiliseret sig pé et hgijt
niveau, efter at marts maned bgd pa et rekordlavt niveau for underindekset for
nye ordrer.

Underindekset for produktion er nu pad nasthgjeste niveau i ar, efter at
underindekset steg fra 62,3 i juni (red.) til 64,7 i juli. Dermed udbyggede
underindekset for produktion den stabile vakst gennem de seneste maneder.
Underindekset for produktion har ikke veeret under den neutrale graense pa 50 i
15 maneder. Samtidig har underindekset i alle de 15 maneder ligget over 58,
hvilket indikerer en hgj stabil vaekst. Veaksten i produktionen er nu pa et meget
hgjt niveau og vil, qua niveauet for underindekset for nye ordrer, formentligt
fortszette dette niveau i de kommende maneder.

Underindekset for beskeftigelse indikerede i juli fortsat meget kraftig veekst i
beskeftigelsen i industrien. Saledes steg underindekset for beskaftigelse fra 60,5
i juni til 60,6 i juli. Dette er det hgjeste niveau siden oktober 2005, og
udviklingen i beskeftigelsen i industrien falger dermed den generelle udvikling i
beskeftigelsen i hele gkonomien. Vaksten i beskaftigelsen skyldes primeart
industriens hgje produktionsniveau. Underindekset for beskeaftigelse ligger
endvidere vasentligt hgjere end juli sidste ar.

De danske industrivirksomheder fortsatte i juli maned med at opleve lengere
leveringstider fra deres leverandgrer. Underindekset steg saledes fra 60,4 (red.) i
juni til rekordhgje 62,6 i juli. Underindekset for leveringstid er dermed pa det
hgjeste niveau siden marts 2000. En indeksvardi pa over 50 anses for at veere et
tegn pa fremgang i industrien, idet ggede leveringstider anses som et udtryk for
stigende aktivitet hos leverandgrerne.

De danske industrivirksomheder fortsatte i juli maned med at temme ud i deres
lagre af indkgbte produkter. Underindekset faldt fra 48,1 (red.) i juni til

46,0 i juli og indikerer dermed fortsat en lagerreduktion. Underindekset har siden
september 2005 indikeret lagerreduktioner, som sandsynligvis skyldes bedre
lagerstyring i de danske industrivirksomheder. Sidste gang de danske
industrivirksomheder opbyggede deres lagre var i september 2005, hvor indekset
kun netop kom over den neutrale graense pa 50.

Efter juni maneds rekordhgje veekst i indkabspriserne faldt veeksten i juli maned.
Séledes faldt underindekset for indkebspriser fra 76,5 (red.) i juni til 70,5 i juli.
Dette er dog fortsat et hgjt niveau, hvilket stadig skyldes stigende stal- og
oliepriser samt stigning i alle produkter, der er afledt deraf, sdsom plast. Juli
maned var kun niende gang i underindeksets 13-arige historie, hvor ingen
respondenter meldte om lavere indkgbspriser. Underindekset har de seneste otte
maneder ligget over en indeksveaerdi pd 55 og indikerer dermed et hgijt
inflationsniveau for den danske industri. Underindekset for indkgbspriser har
ingen indflydelse pa det overordnede indeks for Dansk PMI.
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Hvad er Dansk PMI?

DANSK PMI

Dansk PMI er ikke en decideret forventningsindikator, men er derimod baseret pa
besvarelsen af spgrgsmal omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller
Dansk PMI sig fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik,
som omfatter virksomhedernes vurdering af bade faktiske forhold og deres forventninger til
den nermeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i form
af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI ma formodes at veere
bedst til at vurdere aktiviteten i den nuvarende periode, mens konjunkturbarometeret ma
veere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende periode. Som indikator kan Dansk
PMI fortelle mest om for eksempel produktionen lige nu, mens konjunkturbarometeret i
hgjere grad vil vaere ledende for industriens produktion i naeste maned. Det ger dog ikke
Dansk PMI til en darligere indikator, idet de fleste statistikker offentliggeres med en vis
forsinkelse. Tvartimod vil Dansk PMI vare mindre udsat for kraftige fald som falge af for
eksempel usikkerhed pé grund af faldende aktiekurser. Et sddant kraftigt fald giver sig ikke
altid udslag i et fald i den realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP

<< Dansk PMI, produktion

"94 95 96 97 98 99 00 0l 02

Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at veere en udmarket indikator for,
hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstaende figur
illustrerer sammenheaéngen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig selv
en @ndringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuvarende maned i
forhold til den seneste maned), hvilket betyder, at der eksisterer en sammenhang mellem
niveauet for indekset og @ndringen i BNP.
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Udenlandske industribarometre

Indekset for den amerikanske industriaktivitet (populert kaldet ISM) indikerede i
juni maned en veakst lidt under niveauet i maj maned. Indekset faldt saledes fra
54,4 i maj til 53,8 i juni. Underindekset for nye ordrer steg med 4,2 indekspoint
til 57,9, mens eksporten faldt 0,3 indekspoint til 55,4 i juni. Underindekset for
produktion faldt yderligere fra 57,2 i maj til 55,1 i juni. Indkgbspriserne er
fortsat i hgj vakst, men faldt dog marginalt fra 77,0 i maj til 76,5 i juni.

For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Efter rekordmaneden i maj steg indekset for europzisk PMI yderligere i juni.
Séledes steg europzisk PMI fra 57,0 i maj til 57,7 i juni, hvilket er den hgjeste
vakstrate i industrien siden august 2000. Underindekset fra produktion viste
ligeledes hgj veekst og steg til det hgjeste niveau siden juli 2000, iser drevet af
hgj vaekst i Tyskland, Italien og Spanien. Underindekset for nye ordrer steg til et
niveau nar det hgjeste i seks ar. Indkgbspriserne steg til det hgjeste niveau siden
november 2004, idet alle lande meldte om hgjere priser.

For yderligere oplysninger om det europaiske PMI se DILFs hjemmeside

JPMorgan Global PMI var i juni uendret i forhold til maj maned ved verdien
55,0. Underindekset for produktion viste i juni et beskedent fald i veeksten i
forhold til maj maned, da underindekset faldt fra 57,6 til 56,8, hvilket fortsat
indikerer en stabil og positiv udvikling indenfor produktion. Faldet i vaeksten i
produktionen blev samtidig fulgt af et tilsvarende fald i veeksten i beskeftigelsen
fra 52,3 til 51,5. Underindekset for nye ordrer viste en stigning fra 56,3 til 57,3
og vendte dermed de seneste fire maneders negative udvikling til en positiv.

For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

Det britiske PMI steg i juni maned til det hgjeste niveau siden juli 2004, idet
indekset steg fra 53,2 til 55,1. Britisk PMI har dermed veret over det neutrale
niveau pa 50 i elleve maneder i traek. Underindekset for produktion steg til det
hgjeste niveau i nasten to ar, mens antallet af nye ordrer ligeledes steg til det
hgjeste niveau siden juli 2004. Indkebspriserne steg til det hgjeste niveau i
nasten halvandet ar.

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

Indeks, sesonkorri maj-05 jun-05
Dansk PMI 53,5 58,3
Nye ordrel 50,7 61,7
Produktion. 58,4 69,7
Beskeeftigelse..... 54,1 53,1
Leverandgrers leveringstid..... 52,8 54,2
Lager af indkebte produkter... 47,3 49,4
Indkebspriser........... 49,2 42,2

513 59,5
Lager af slutprodukter... 49,3 48,3

56,7
56,1
59,7
53,5
571
52,7
51,3
60,5
54,2

Oversigtstabel

aug-05 sep-05 okt-05 nov-05 dec-05 JEURYS feb-06 mar-06 apr-06 maj-06 jun-06

55,0 61,6 704 59,2 59,4 55,7 61,0 51,1 55,8 56,8 56,6 59,8
60,3 68,3 796 64,6 63,1 59,7 64,2 46,4 575 578 554 56,8
57,8 63,2 798 62,6 65,5 57,9 65,8 58,1 64,5 61,0 62,3 64,7
514 53,9 66,3 55,5 531 56,3 59,7 51,0 49,1 52,3 60,5 60,6
59,5 538 552 535 56,9 537 54,9 55,0 54,0 56,4 60,4 62,6
44,8 50,5 49,9 43,7 479 453 47,4 44,4 42,5 49,7 48,1 46,0
53,1 68,7 36,9 55,2 65,6 68,8 60,5 59,0 63,7 716 76,6 705
58,0 66,9 818 56,3 63,8 61,8 62,3 62,9 61,3 60,0 63,2 63,3
40,2 43,7 40,4 40,9 49,3 47,2 51,7 34,2 47,6 44,2 42,6 41,1
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