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April Industriaktiviteten falder tilbage
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Det sasonkorrigerede indeks Dansk PMI faldt i april tilbage fra marts
méneds niveau pa 55,5 (red.) til 46,1. Tilbagegangen bryder 50 méaneders
ekspansion, séledes at indekset for farste gang siden januar 2004 indikerer
en tilbagegang i industriaktiviteten. En verdi hgjere end 50 indikerer
ekspansion i industriaktiviteten.

Tilbagegangen fra marts maned afspejler sig ogséd i underindekset for
produktion, der fortsetter sin markante tilbagegang. Indekset faldt i april
tilbage med 15,2 procentpoint fra niveau 47,2 (red.) til 32,0.
Produktionsindekset udviser nu det laveste niveau i dansk PMI’s historie.

Afmatningen i industriaktiviteten underbygges ogsa af underindekset for nye
ordrer, der falder markant tilbage fra et niveau i marts pa 65,1(red.) til 42,3.
Niveauet er det laveste siden oktober 2001 og indikerer at hovedparten af
industrivirksomhederne oplever en tilbagegang i ordreindgangen.

Underindekset for leveringstid udviser et fortsat stabilt niveau, der i april
steg med 3 procentpoint til niveau 58,8. Underindekset holder sig dermed
stadig over 50, hvilket det har gjort i 38 maneder i treek og indikerer fortsat
lengere leveringstider.
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Naeste offentliggarelse: Dansk PMI offentliggeres hver maned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk

Mandag d. 2.juni 2008

PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som reprasenterer mindst 10 % af den samlede industriomsztning i Danmark. Dansk PMI var

tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-sesonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pad samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Euroland PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse
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DANSK PMI

Markant fald i nye ordrer og produktion

Underindekset for nye ordrer udviser markant tilbagegang i industriaktiviteten.
April bad saledes pé en tilbagegang pa hele 22,8 procentpoint i forhold til marts
positive vakst, ved niveau 65,1 (red.). Tilbagegangen afspejler det laveste
niveau siden oktober 2001. Afmatningen afspejler sig bade i ordrer til hjemme-
og eksportmarkedet, der begge oplever negativ vekst.

Underindekset for produktion faldt i april for anden méned i trek markant
tilbage. Tilbagegangen i april var pd 15,2 procentpoint til niveau 32,0. Den
faldende veaekst tyder pad en markant Kkorrektion, der afviger fra de tidligere
maneders stabile og positive vekstendenser. Udviklingen afspejler, at den
overvejende del af de danske virksomheder oplever tilbagegang i deres
produktion.

Til trods for det markante fald i produktionen, sdvel som nye ordrer, sd udviser
underindekset for beskeftigelse fortsat en positiv veekst i april. Underindekset
faldt dog svagt tilbage fra 59,4 (red.) til 56,3. Underindeksets nuvarende niveau
indikerer fortsat en beskeden stigning i beskeaftigelsen i industrien.

Underindekset for leveringstid steg i april svagt i forhold til niveau i marts.
Séledes faldt underindekset fra 55,8 (red.) til 58,8. En indeksvaerdi pa over 50
anses for at veere et tegn pa fremgang i industrien, idet ggede leveringstider anses
som et udtryk for stigende aktivitet hos leverandgrerne. Underindekset for
leveringstid har ikke veeret under det neutrale niveau pa 50 siden marts 2005.

Den seneste tid har budt pé stor volatilitet i underindekset for lager af indkgbte
produkter, men april udviser et niveau tilsvarende til marts. Underindekset steg
saledes kun svagt fra 51,1 (red.), til 54,1.

Underindekset for indkebspriser har siden maj 2007 oplevet stigninger i
indkgbspriserne, men denne trend blev afbrudt i april med et markant fald.
Underindekset faldt med hele 28,1 procentpoint til niveau 46,9. Det nuveaerende
niveau indikerer, at en vesentlig andel af de danske industrivirksomheder
oplever fortsatte svagt faldene indkgbspriser. Bemarkelsesveerdigt er det
imidlertidigt, at niveauet for april ligger markant under gennemsnittet for 1.
kvartal af 2008 pa 70,1. Underindekset for indkgbspriser har ingen indflydelse pa
det overordnede indeks for Dansk PMI.



2.

MAJ 2008

Hvad er Dansk PMI?

DANSK PMI

Dansk PMI er ikke en decideret forventningsindikator, men er derimod baseret pa
besvarelsen af spgrgsmal omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller
Dansk PMI sig fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik,
som omfatter virksomhedernes vurdering af bade faktiske forhold og deres forventninger til
den naermeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i form
af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI ma formodes at vere
bedst til at vurdere aktiviteten i den nuverende periode, mens konjunkturbarometeret ma
veere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende periode. Som indikator kan Dansk
PMI fortelle mest om for eksempel produktionen lige nu, mens konjunkturbarometeret i
hgjere grad vil vaere ledende for industriens produktion i naeste méned. Det gar dog ikke
Dansk PMI til en darligere indikator, idet de fleste statistikker offentliggares med en vis
forsinkelse. Tveertimod vil Dansk PMI vaere mindre udsat for kraftige fald som fglge af for
eksempel usikkerhed pa grund af faldende aktiekurser. Et sddant kraftigt fald giver sig ikke
altid udslag i et fald i den realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP

<< Dansk PMI, produktion
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Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at vaere en udmeerket indikator for,
hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstdende figur
illustrerer sammenha&ngen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig selv
en endringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuvarende maned i
forhold til den seneste maned), hvilket betyder, at der eksisterer en sammenhang mellem
niveauet for indekset og &ndringen i BNP.
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DANSK PMI

Udenlandske industribarometre

Det sasonkorrigerede indeks, amerikansk PMI fra ISM, steg beskedent 0,5
procentpoint til niveau 48,5 i marts, hvilket indikerer en beskeden tilbagegang.
Underindekset for nye ordrer og produktion fglger de faldende tendenser.
Sidstnavnte faldt 2.0 procentpoint til niveau 48,7, mens nye ordrer faldt fra
februars niveau pa 49,1 til 46,5.

For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Eurozonens PMI hold faldt i marts beskedent tilbage med 0,2 procentpoint til
52,0. Pé trods at, at indekset fortsat udviser en positiv veekst i industriaktiviteten,
sa er det nuveaerende niveau det nastlaveste igennem de seneste 32 maneder.
Mens Frankrig og is@r Tyskland oplever styrket veaekst, sd oplevede ltalien et
niveau under 50, men ogsa Spanien udviser stigende tilbagegang.

For yderligere oplysninger om det europaiske PMI se DILFs hjemmeside

Det sesonkorrigerede indeks JPMorgan Global PMI faldt i marts beskedent med
0,3 procentpoint til 50,8, hvilket er det laveste niveau siden juli 2003. Efter en
mindre i starten af aret, sd narmer vakstniveauet sig nulveeksten pa 50,0.
Vaksten heemmes primeert af et faldende niveau i USA, Japan og Tyskland,

For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

Det britiske PMI fra CIPS holdt i marts et stagnerende niveau pa 51,3. Til trods
for samme niveau som i februar, sd indikerer det en fortsat positiv vakst i
industriaktiviteten. Underindekset for nye ordrer udviste med veardien 49,8, for
tredje maned i treek et niveau under det neutrale, dog holder produktionen sig
over det neutrale niveau pa 50 med niveauet 52,3

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

Indeks, seesonkorrigeret feb-07 mar-07
Dansk PMl.......c.ccccevieiiennnns 60,6 63,6
Nye ordrer.. 67,0 63,0
Produktion.. 67,5 70,8
Beskeftigelse... 52,9 725
Leverandgrers leveringsti X 58,8
Lager af indkebte produkter... 49,0 47,0
Indkabspriser......... 57,6 60,8
Indkebt maengde.... . 65,9 63,4
Lager af slutprodukter............ 46,4 45,9

64,0
67,6
67,5
58,1
68,3
50,2
64,6
66,2
41,6

Oversigtstabel
maj-07 jun-07 jul-07 aug-07 sep-07 okt-07 nov-07 dec-07 jan-08 feb-08 mar-08
63,2 59,8 66,7 54,4 54,9 58,6 57,5 54,4 58,2 64,9 55,5 46,1
69,1 64,1 68,5 57,0 62,3 59,0 61,8 56,8 59,9 76,1 65,1 423
64,3 63,5 68,6 57,2 51,2 63,0 60,3 58,7 57,5 69,8 47,2 32,0
62,8 63,5 68,4 55,8 51,2 58,3 54,7 54,3 53,7 56,2 59,4 56,3
57,0 57,4 59,8 52,0 59,9 50,4 50,6 53,1 56,9 60,3 55,8 58,8
56,2 47,2 479 48,0 44,6 51,0 45,7 36,8 63,4 39,9 51,1 54,1
46,4 82,1 71,6 64,6 64,0 72,7 67,2 57,7 64,8 70,5 75,0 46,9
68,3 63,0 76,2 61,2 57,8 65,6 58,5 52,6 60,2 779 58,5 43,7
48,3 46,1 41,4 43,4 43,1 45,7 55,2 36,6 51,1 32,4 55,0 66,4
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